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Definigdo e Finalidade

A Southtree Capital (“Southtree”), em conformidade com o Codigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Préticas para Administragdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo ANBIMA”) e com
a ICVM 175/22, desenvolveu sua Politica de Riscos com o objetivo de orientar o fluxo de
controle de risco na empresa.

Organograma e Responsavel

Como descrito na ICVM 21/21, o Diretor da Southtree responséavel pela Gestdo de Risco e
Compliance é o Sr. Rubens Brandao.

Rubens Branddo
COO

Rodrigo Souza TBD
Analista Estagidrio

1. Risco de Mercado
O gerenciamento do risco de mercado pela Southtree € um procedimento que tem por
objetivo mensurar e controlar a flutuacdo do valor presente das posicdes detidas pelos
veiculos de investimento geridos pela empresa. Para que este objetivo seja cumprido os
respectivos gestores avaliam periodicamente os relatorios emitidos e o nivel de utilizacéo
dos limites previamente estabelecidos.

Este procedimento é efetivo no processo da avaliacdo dos investimentos, pois incorpora a ja
analisada expectativa de retorno a andlise de risco.

1.2 Abrangéncia
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Esta contido nesta analise todos os ativos nos quais a Southtree realizou alocacéo através
dos veiculos de investimento, conforme definido no Cddigo ANBIMA, também existindo a
possibilidade de se realizar simula¢ées sobre investimentos hipotéticos.

1.3 Periodicidade

Para efetivo gerenciamento de risco de mercado € elaborado, diariamente, relatorios
contendo os investimentos realizados e 0s respectivos riscos de mercado incorridos.

1.4 Limites

Os limites de risco de mercado sdo decorrentes dos respectivos regulamentos dos veiculos
anteriormente citados ou de avaliagfes internas quando o0s respectivos regulamentos néo
apresentarem tal informacdo. O objetivo de elaboracdo de limites de risco € delimitar
valores conhecidos de oscilacdo e concomitantemente estabelecer planos de alocacéo para
a eventualidade de ocorréncia de retornos diferentes do esperado.

15 Metodologia

A metodologia para controle de risco de mercado é baseada em Stress Test, ou seja,
cenarios de estresse. Para definicdo dos cenarios de estresse, o responsavel pela Area de
Risco e Compliance se reune, periodicamente, com 0s socios da empresa. Em relacdo a
medotologia dos cenarios de estresse, utiliza-se prioritariamente a metodologia
disponibilizada pelo Comdinheiro, empresa que oferece uma plataforma completa para
gestdo de investimentos, para as alocagdes nas quais a Comdinheiro ndo disponibiliza
cenarios de estresse, o responsavel pela Area de Risco e Compliance apresenta retornos
histéricos observados em periodos de alta volatilidade, estudos econométricos, cenarios de
estresse de outras instituicdes, por exemplo a B3. Convém ressaltar que para a definicdo
final dos cenarios de estresse, o responsavel pela Area de Risco e Compliance se relne
com os sécios da empresa.

Diariamente todas as alocagBes dos veiculos anteriormente citados sdo reavaliadas de
acordo com o cenario de estresse, posteriormente estes valores sdo comparados aos
limites previamente estabelecidos.

1.6 Relatorios

Fardo parte dos relatorios as seguintes informacdes: data base, volume financeiro alocado
por tipo de investimento, respectivo cendrio de estresse, limites previamente estabelecidos
e percentual de utilizagdo do limite.

1.7 Da verificagdo do cumprimento estrutura de risco de mercado

O cumprimento da presente politica deve ser devidamente documentado e objeto de
verificacao.
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1.8 Da divulgacéo

Nenhum relatério de risco de mercado pode ser divulgado, mesmo que privadamente, sem
a autorizacdo do responsavel pela Area de Risco e Compliance. Se for constatada a
inobservancia da regra acima citada a situacdo serd relatada a Diretoria e esta
providenciard as acbes necesséarias. Cabe salientar que em alguns casos podem ser
aplicadas adverténcias formais e em outros, mais significativos, pode haver o desligamento

da instituicdo por justa causa.
2. Risco de Crédito

2.1 Definicdo e Objetivos

De acordo com a Resolucéo 4.557, de 23 de fevereiro de 2.017, do Banco Central do Brasil
(“Resolucao 4.557”), define-se o risco de crédito “como a possibilidade de perdas
decorrentes do ndo cumprimento de obrigacdes relativas a liquidacdo de operagbes que
envolvam fluxos bilaterais, incluindo a negociagao de ativos financeiros ou de derivativos”.

O Comité de Crédito € um 6rgéo de assessoramento com a finalidade basica de analisar e
aprovar, sob o ponto de vista de risco (de crédito, imagem e de relacionamento), instituicdes
e emissdes para 0s quais a estrutura de gestdo da Southtree demonstre interesse em
alocar recursos a titulo de investimento em renda fixa com risco de crédito privado.

O objetivo primeiro desta politica € documentar a estrutura decisoéria (escopo e composicao
do comité) e os procedimentos necessarios a alocacdo em titulos de renda fixa que
apresentem risco de crédito privado, ou seja, que nao sejam de emissao do governo federal
nacional.

Também é objetivo desta definir os procedimentos para a revisédo periddica das instituicoes /
emissdes com relacdo as quais haja limite em aberto, pois as condi¢cdes observadas no
momento da andlise podem ter se alterado.

2.2  Comité de Crédito
Este comité é a instancia com maximo poder de decisdo no que se refere as analises e
aprovacdes em risco de crédito privado.

2.3 Proposta de Operagéo

Os membros do comité deverdo receber, preferencialmente por e-mail, uma proposta de
operacgéao de crédito contendo:

a. a instituicao emissora da qual querem adquirir um titulo com risco de crédito;
b. o tipo do titulo;

c. 0 prazo de vencimento e

d. o volume pretendido
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2.4 Andlise a avaliacéo

Apés receber a proposicdo, a avaliacdo e posicionamento dos membros do Comité de
Crédito deverdo ocorrer em até 3 dias uteis.

2.5 Quérum de decisdo dos comités

As decisdes do Comité de Crédito ocorrem por unanimidade dos presentes, sendo
necessario para tanto no minimo 2 votos favoraveis.

2.6 Rating Interno

As operacgdes de renda fixa com risco de crédito privado, se aprovadas, recebem um rating
interno com avaliagdes possiveis de 0 a 5. As avaliagbes de 4 a 5 sdo entendidas como
tendo grau elevado de crédito, ou seja, as de menor risco; as avaliacdes de 2,5 a 4 séo
entendidas como tendo um bom grau de crédito e as avaliacdes de 0 a 2,5 sdo entendidas
como emissdes de crédito especulativo.

Detalhando o paragrafo acima, ha trés itens analisados no processo de rating interno: score
do acionista, score qualitativo e score quantitativo, tendo todos eles o mesmo peso no

processo. O score do acionista apresenta subitens como good will, capacidade de aporte e
risco de imagem; ja o score qualitativo apresenta subitens como comparagdo com 0s pares

7

de mercado, se o setor é ciclico e cambio; finalmente o score quantitativo apresenta
subitens como alavancagem, margem Ebitda e ROE.
2.7 Frequéncia das reunides dos Comités

N&o havera reunibes periddicas pré-definidas em nenhum dos comités de crédito.

2.8 Formalizacdo da deciséo

A decisao final do Comité Institucional de Crédito ser4 composta de trés itens:
A) Decisao do Comité (com respectivos votos)
B) Restricdes (caso a decisdo tenha sido positiva)

C) Solicitagcdo de documentos adicionais

29 Revisdo dos créditos aprovados

Para as operagdes com rating interno entre 0 e 2,5, as respectivas revisbes serao
realizadas semestralmente; para as operagcdes com rating interno entre 25 e 4, as
respectivas revisfes serdo realizadas anualmente e, finalmente, para as operagfes com
rating interno entre 4 e 5, as respectivas revisdes serdo realizadas a cada 2 anos.
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2.10 Restricdes ao uso do material necessario a reuniao

Nenhum material proveniente do Comité de Crédito pode ser externamente divulgado,
mesmo que privadamente, sem a autorizacdo do responsavel pela Area de Risco e
Compliance. Se for constatada a inobservéancia da regra acima citada a situacdo sera
relatada a Diretoria e esta providenciara as a¢des necessarias. Cabe salientar que em
alguns casos podem ser aplicadas adverténcias formais e em outros, mais significativos,
pode haver o desligamento da instituicdo por justa causa.

O envio previsto no rito de aprovacédo do crédito privado por parte do Administrador dos
veiculos de investimento geridos pela Southtree ndo se enquadra no presente paragrafo,
sendo entendido como parte do investimento e ndo como divulgacao externa.

3. Risco de Liquidez

Cabe comentar que se entende por risco de liquidez a ocorréncia de desequilibrios entre
ativos negociaveis e passivos exigiveis, ou seja, descasamentos entre pagamentos e
recebimentos que possam afetar a capacidade de pagamento dos veiculos de investimento.

Para os fins previstos nesta politica, os veiculos de investimento sdo divididos em dois: os
veiculos abertos a investidores e os veiculos com publico alvo restrito, pois enquanto o
primeiro grupo deve ser entendido efetivamente como um condominio, com 0s respectivos
conddéminos convivendo com 0s riscos inerentes a estrutura, o segundo deve ser entendido
como uma estrutura que viabiliza uma especifica estratégia de investimento, uma alocagao
elaborada muito especificamente para aquele publico restrito com uma alocagéo
acompanhada muito de perto.

A divisdo dos veiculos entre aberto ou com publico-alvo restrito € realizada pela analise do
respectivo regulamento, eventual reclassificacdo entre as duas possibilidades anteriormente
citadas somente podera ser realizada pelo Diretor de Compliance, sendo necessario para
tanto haver razbes objetivas.

3.1 Metodologia

Para os veiculos abertos a investidores primeiramente sera criado um Peer Group, sendo
este grupo constituido por veiculos similares ao veiculo aberto para o qual se deseja
entender o risco de liquidez.

Para o Peer Group, que devera ter pelo menos 6 veiculos, sera realizado um estudo, com
dados publicos de patrimdnio liquido e nUmero de cotistas, de tal forma que se encontre o0s
piores casos de liquidez.

A metodologia utilizada para controle de risco de liquidez € baseada em Stress Scenario.
Para definicdo dos cenarios de estresse o Diretor Responsavel pela Gestao de Risco e
Compliance estuda o que ocorreu no passado com os fundos que compdem o Peer Group
e, com intervalo de confianca de 99,5%, estabelece o Risco de Liquidez em Stress
Scenario. O Stress Scenario obtido para cada uma das familias corresponde & média do
Stress Scenario obtido para cada um dos fundos, sendo para tanto desprezados os 2
valoeres extremos. Como o Peer Group pode sofrer alteracdo de um periodo para outro,
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eventuais esclarecimentos sobre a composicdo do Peer Group poderdo ser dirigidos ao
Diretor Responsével pela Gestéo de Risco.

Estabelecido o Risco de Liquidez do veiculo aberto a investidores, os ativos alocados
devem apresentar liquidez igual ou superior. A liquidez de cada alocacéo do veiculo aberto
a investidores é considerada de acordo com a caracteristica do investimento, ou seja,
liguidez imediata para titulos de renda fixa de emissor soberana, liquidez prevista no
regulamento do fundo investido, 20% da média negociada nos ultimos 63 dias Uteis para
ativos negociados no mercado secundéario e nenhuma liquidez para titulos de renda fixa de
emissao privada sem negociacdo no mercado secundario, sendo para estes considerada a

data de vencimento e respectivos pagamentos de juros e amortizacoes.

Os veiculos abertos a investidores e os veiculos com publico-alvo restrito a pessoas fisicas
seguirdo a metodologia acima apresentada, a mesma nao sera requerida para os veiculos
fechados, por apresentarem estrutura Unica, ou para os veiculos com publico-alvo restrito a
uma Unica pessoa juridica, por apresentarem estrutura que viabiliza uma especifica
estratégia de investimento e com uma alocacdo elaborada muito especificamente para
aguela empresa.

3.2 Relatorios

Os relatorios de risco de liquides sdo emitidos semanalmente e devem conter: data base,
volume financeiro alocado, liquidez apresentada pelos ativos alocados, risco de liquidez em
Stress Scenario e respectiva avaliagdo de conformidade.

3.3 Da divulgagéo

Nenhum relatério de risco de liquidez pode ser divulgado, mesmo que privadamente, sem a
autorizacdo do responsavel pela Area de Risco e Compliance. Se for constatada a
inobservancia da regra acima citada a situagdo sera relatada a Diretoria e esta
providenciard as acfes necessarias. Cabe salientar que em alguns casos podem ser
aplicadas adverténcias formais e em outros, mais significativos, pode haver o desligamento

da instituicdo por justa causa.

4. Risco Operacional

Originado principalmente por falhas em sistemas, respectivos processamentos ou na falta
de definicdo dos controles internos, o risco operacional ocorre por fragilidade em processos,
seja na definicdo ou na implementacéo, podendo gerar perdas inesperadas.

Para mitigagdo do risco operacional sédo desenvolvidas atividades de controle como dupla
boletagem (feito e conferido), calculo paralelo dos veiculos de investimento,
acompanhamento das liquidacdes financeiras reconciliacdo das posi¢cdes detidas.

Periodicamente 0s processos operacionais sdo revistos e novos procedimentos sdo
implementados com o objetivo de reduzir o risco operacional.
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5. Consideracfes Finais

Esta politica sera atualizada anualmente, podendo ser alterada a qualquer momento se a
Southtree entender adequado. A presente politica esta disponivel no endereco eletrénico da
Southtree.



